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1. INTRODUCAQ .

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro
de 2010, alferada pela Resolugdo CTMN n® 4392, de 19 de dezembro de 2014, doravante E
denominada simplesmenie “Resolugdo CMN n° 3.922/2010", o Comité de investimentos do =
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NANUQUE, apresenta sua Polffica de -
Investimentos para o exercicio de 2017, aprovada por seu érgdo superior competente. E=

A eloboracao da Polifica de Investimentos representa uma formalidade legal gue fundomenia N
e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos Regirr
Proprios de Previdéncia Social - RPPS's, empregada como instrumento necessario para garantis T
a consisténcia da gest@o dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro. 1

Os fundamentos para a elaborag@o da presente Politica de Investimentos est@o centrados em 1
critérios técnicos de grande relevéncia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
frabalhe com parGmetros sdlides, € aguele referente G andlise do fluxo de caixa aluarial da 1
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passive, levando-se em considerac@o as reservas
técnicas atuaricis (afivos) e as reservas matemdaticas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial. 1
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2. OBIJETIVO —

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE iilli
NANUQUE tem como objefivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos gaorantico
dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meia aluo
definida para garantir o manutencdo do seu equilibric econdmico-financeiro e atuaridl, te
sempre presentes os principios da boa govemnanca, da seguranca, rentablidade, solvén
liquidez e transparéncia.
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A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugdo das operocdes relativas &s aplicacdes dos recurses, buscando clocar .os
investimentos em instituicdes que possuom os seguinfes caracteristicas: solidez patrimanial,
experiéncia positiva no exercicio da atividode de administracdo e gestéo de grandes volumes
de recursos @ em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetive especifico e considerando as perspectivas do cendrio
econémico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legals e operacionais, buscando
a mais adequada alocagdo dos alives, a visia do perfil do passivo no curto, médic & longo
prozo, atendende cos requisitos da Resolucdio CMN n® 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017
3.1  INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

Para o OCDE - Organizagde para a Cooperacdo e Desenvalvimento Econdmico, os bancos
centrais mundiais estéio perto de suas capacidades para estimular o crescimento econémico
global. Para 6 Banco de Compensacdes Infermacionais - BIS, os bancos centrois deveriam o
aprender a viver com taxas de inflagdo abaixc de suas metas. em vez de dimentarer o

crescimento da divida com polificas de estimulos cada vez mais agressivas. =
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atdrio denominado Perspectiva Econdmica Mundial, divulgade ja ne més de outubro
MoU que o crescimento global em 2014 serd de 3,1% e ndo mais 2.4%, conform a
anterior. Para 2017, também reduziv a expectativa para um crescimento de 3.4% e

nto. o crescimento mundial serd um pouco maior por conta de melhoras nas economias
ergentes & em desenvolvimento, com alguma recuperac@o das commaodities e pel
omada da economia americana, por conta de maiores investimentos. Para as economics

desenvolvidas, exceto os EUA e principalimente as europeias, as perspectivas néio se alterem
muite em relacdo ao momento atual. Os juros e a inflagdo continuardo muite baxos, O

Cresc

ento das economias desenvolvidas como um todo terd leve aceleragdo e ird

em 2016 parg 1,8
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Em relacao & zona do euro, o FMI aumentou a expectativa de crescimento do PIB de 1,6% oara
1.7% em 2016 e de 1,4% para 1,5% em 2017. Para a economia alemd, a maior do bloco, estimou
fambém 1,7% em 2016 e 1,4% em 2017. Para a economia francesa estimou um crescimento de
1.3%, este ano e de 1,3% no proximo, Para a italiana, 0.8% e 0,9% e para a espanhola 3,1% e
2,2%, respectivamente.

Paro

ara o Reino Unide, membro da UniGo Europela, © FMI aumentou a sua estimativa para a
evolucdo do PIB, em 2014, de 1.7% para 1.8% e por conta do Brexit diminuiu a de 2017 de 1,
para 1.1%. J& para a Rdssia, pais emergente do continente eurcpeu, o FMI projetou a queda da

3t = 0,8% para este ano e uma alta de 1,1% para o préxime.

A principal preocupagdo para 2017 repousa na evolugdo da politica monetdria, j&@ que o
programa de compra de ativos do BCE deverd terminar em marge. Ainda foz parte do temor

dos economistas a deflacdo e as perdas que as instituicdes financeiras estéo fendo com as juros
negafivos.

O FMI acredita que a economia americana crescerd 1.6% em 2016 € 2.2% em 2017.

restes a passar por uma eleicdo presidencial, o mercado financeiro acredita gue a nova chefia
UA vai ser praticamente igual a anterior. No hipdtese de uma vitdrig republicana, o re
mercados poderia ser significativo. Enquanto isso & aguerdada a proxima movimentacéao
em direcéo & taxa de juros.

deduzir, de comunicados do FED, que a elevagao da taxa basica deverd se dar alé
ste ano e que em 2017 os aumentos se dardo de forma bem gradual. ter
geridas duas elevacdes de taxa durante o ano. Dessa forma o impactc nos mercac
emergentes poderd ndo ser significativo, em termos de precificagdo e volatilidade.

‘
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O mercado de trabalho deverd permanecer robusto e € esperado um aumento dos saldr
com a-sua consolidacdo. A divida ainda repousa no compertomento da inflacéie, que pars
aumentar,

Para a China, o FMI projeta uma evolugto do PIB de 6,6% em 2016 e de 6,2% em 2017, Jac
governe, o pals precisard de esforcos intensos para atingir as metas econémicas anuais,
G em gue a economia continua sob pressdo. Permanecem grandes dificulda L
i paricularmente as metas de invesiimento e de expansdo do comércio interno e
internacional, principalmente. A mudanca do modelo exportador para o voltado para o
consume interno continuard em progresséo, exigindo tempo para a sua consolidacdo.

o ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 0,5% em 2016 e de 0.6% em 2017,

inda repousa no sucesso do programa de estimulos manet
uro gativos. Para a India o FMI estimou um crescimento de 7.4% em 201

RENDA FIXA

Para a agéncia Blcomberg, os juros baixos impulsionam  artificiclmente os precos dos ativo

financeiros e distorcem padrdes normais de tomada de riscos nos mercados financeiros. Para <l
OCDE, as distorcdes geradas no sistema financeiro pelo prolongamento de um nival
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excepcionalmente baixo das taxas de juros podem acarreiar riscos de bolhas especulative

que ndo estariam sendo aproveitadas o suficiente para reaquecer a economic mundial
oulro lado, com as baixas taxas, a evolugdo dos precos dos acdes de bancos, por exen
estd sendo muito pior do que a de outros setores e a deterioracto da rentabilidade dos fun
de previdéncia é visivel.

Com a perspactiva que as baixas taxaes de juros prevalecam ne mercade internacional, em
2017, o Banco Morgan Stanley acredita ser esse um bom momento para a compra de tiulos d
divida de paises emergentes como Brasil, China & India, que tém taxas de juros sigrificativas.

Os titvlos corporativos americanos confinuar@o a atrair os investidores, bem como os fiuios
emilidos pelo governo dos EUA, por serem emifidos em dolar, que deverd se vaiorizar com o
Gumento dos jures @ por serem o maior porfo seguro dos investidores.

RENDA VARIAVEL

Para o mercado aciondrio americano, os economistas estGo divididos em relac@o ao futuro.
Alguns acredifam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2.100 pontos pode alcangar
2.300 pontos. As acdes estariom com preco afraente em relacdo aos fitulos de renda fixa, o
preccupacdo com liquidez é cada vez maior e a expeciativa é de que os lucros das empresas
subam. Outros acreditam que o mercado i@ atingiu seu dpice e novas méximas dependerdo da
politica monetdria americana e da afividade econdmica global.

Para as bolsas europeias o cendrio pode ser adverss, com o fim dos estimulos mensais do BCE
para as bolsas emergentes favordvel com alguma recuperacdo dos precos das commao

com a maior participagdo do investidor intermacional, em busca de meiores retomos.

5
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3.2  NACIONAL - PERSPECTIVAS

Parc o FMI, o PIB do Brasil ird cair 3,3% em 2016 e ferd uma melhora em 2017, quando esté
prevista uma alta de 0.5%. Para o Banco Ceniral, conforme o Relatério de Inflacdo, public
em sefemoro, a queda do PIB este ano serd de 3,3% e a alta no PrOXIMo o ser
© 05 economistas que militam no mercado financeiro, conforme ela o U
do Banco Central, de 07 de outubro Ultimo, ¢ afividade sconémica no pais
de 3,15% em 2016 e um crescimento de 1,30% em 2017. J& o Mi stério da Fazenda, estime
crescimento de 1,6% no ano gue vem, conforme o proposta do orgamento federal para 201

~
o
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Embora os especialistas no mercado de frabalho sstimem que a faxa de desemprego 6
comece arecuar a partir do segundo semestre do préximo ano e volte o nivel anterior & crise
ente apos 2018, ha ofimismo em relac@o  refomada do crescimento econdmico. Com a
scuperacto da confianca empresarial local e dos investidores externcs, os investimentos
poderdo ser os protagonistas da evolucdo do PIB, @ que o consumo das famiias deverd fer uma
‘ecuperacao mais lenta,

Instituicoes financelras infemacionais de renome acreditam que com superac@o da crise
politica, com o ajuste fiscal e com a gueda da inflacdio e dos jures, o Brasil poderd entrar em
nove ciclo virtuoso.

Para o FMI, com o crescimenio previsto para 2017 e com a freada da alta do ddlar, o Brasil
poderd voltar a ser a citava maicr economia do mundo j& no préxime ano.

Segundo o ministro Henrgue Melrelles, com os sinais de reacdo ja esboge
com o methora dos indices de co WCa e com o avango do gjuste fiscal, a e
bom ritmo de crescimento pode ser mais répida, mesmo com @ possibilidads do

: 1A

juros nos EUA. Ha também que se levar em consideracdo, ¢ fato de que o que

do PIB nos Ultimos anos fol 180 intensa que a base baixa para o recuperacdo do cres
scondmico & um fator favordvel adicional.
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mercade especializados em contas publicas estimam que ¢ déficit publico primdrio
ra da ordem de R$ 159 bilhdes, portanto abaixo da meta de R$ 170.5 bihdes
elo Ccmgresso Nacional. J& para 2017, a expeciativa € de um déficit de R$ 1453
tanto acima da meta de R$ 139 bilhdes, fixada pelo govemo. J& a divida brula
er a 78,2% do PIB. sendo que hoje é cerca de 70%.

Em recente visita & agéncia Blocomberg, em Nova lorque, o presidente Temer declarou que o
fiscal demorard ainda mais dois ou frés anos para ser eliminado, mesmo com o
aprovagde do teto para o crescimento dos gastos plblicos, durante os proximos 20 anos. O
texic-base ja foi aprovado pela Camara em primeire turne, restando ser aprovado em segundo
turno para depois ser enviado ao Senado, onde também terd que ser aprovado em dois turnas.

Segunde Mansueto de Almeida, secretdrio de Acompanhamento Econdmico do Ministério da
Fazenda. a PEC 241, qgue estabelece o teto é a melhor forma de ajuste fiscal porque € gradual.
Ndo leva a grandes cortes de despesas necessdrias € nem ao corte de oposentadorias, como
foi feito em vérios paises da Europa

4

Em relacdo ao crescente déficit da Previdéncia Social, as reformas propostas pelo governo sé
serdo encaminhadas ao Legislativo em 2017. A principio, uma das ideias é unificar o Previdéncia
publica e privada.

Dentro das possibilidades de aumento de arrecadacdo ventiladas pelo governo, esta um
programa de privatizagdes, que tem a vantagem de nde passar pelo Congresso e nem pelo
sistema politicc e que ndo precisa de aprovacdo popular. O governo tem autonomia para
efetiva-lo. Também as concessdes de servicos publicos integram o rol de possibilidades.

O fato & que, como estd esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro Nacional, o
chamacdo ajuste fiscal é indispensdvel para que o pais retome o ciclo viriuoso que propicia o
crescimento econdmico, com uma pelitica de juros baixos e inflagdo controladea.

Conforme o Ultimo Relaidrio Focus, o mercado financeirc estima que a inflogdo de 2016,
medida através do IPCA, serd de 7,04% e caird para 506% em 2017. Para o Banco Central
através do Ultimo Relatdrio Trimestral de inflagdo, ela serd de 4,4% em 2017, portanio abaixe do
cenfroc da meta de 4.5% e caira para 3,8% em 2018.

bora a indexacdo de precos ainda esteja viva na economia brasileira e possa wmor a
queda da inflagdo mais lenta, uma série de reajustes salariais foi feita sem a plena reposicao da
inflog@o passada e os pregos administrados, por seu fumo, devemn exercer pressdes bem
menores sobre os demais precos da economia.

Depois do IPCA de selembro ter regisirade uma clta de apenas 0,08%, o presidente do
Goldfajn alertou que é preciso serenidade, na medida em gue esi mf acdo ndo pode se
i a apenas um més, mas tem que se firmar ao longo do temp

d
a a

Embora as pressdes dos precos dos alimentos possam prosseguir, até por conta de uma menor
safra de graos neste ano, com a confianga em alta é benigno o cendrio para a inflagdo.

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic em 13,75% a.0. e caird para
11% a.a. no final de 2017. Sob a chefia de llan Goldfajn, o Banco Central vem conduzindo o
peliica monetdria com extrema prudéncia. Em sua avaliag@io a queda dos juros depende
basicamente de ajuste fiscal e da inflag&o dos alimentos. Mas o seu objetivo & de qu
inflac@o afinja o cenfro da meta, o gque permitiria. com a disciplina fiscal, uma queda durad:
das taxas de juros, gue propicie o redugdo dos custos financeiros para as familias & empresas
além da valorizacdo dos ativos em geral,

~ado financeiro, estd proxime o momento do inicio da gqueda da taxa Selic. .

Relatéric Focus revelou que o mercado financeira espera que o dolar esteja cotado a
fmoi de 201 é ea R$ 3 40 no final de Qu]? '\Eesfc ano, ¢ recz\ foi

ar os pmdu Gs i \T{JrTOduS ;,'_j. Oulr
ra as contas externas, foco das poucas boas n
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Com a economia brasileira voliando a andar nos trilhos, & grande a possibilidade de fo
ingressos de capital estrangeiro no proximo  ano, j& que diversos andlistas infernacionaic
expressaram olimismo com o pals. Esses ingressos podem ainda ser intensificados. com o
meihoria dos ratings do pals, a partir do ajuste fiscal,

Para conter o excessiva queda do ddlar e evitar os erros cometidos no passado recente, que
anto prejudicaram nossas exportacdes e o setor industial, o Banco Ceniral coma com
ferramentas como o corte dos juros, o compra de ddlares no mercado & visia & novos leildes de
SWQp reverso.,

Para a Balonga Comercial, o Relatdrio Focus estima um superdvit de US$ 49,1 bilhdes em 2016 &
de US$ 45 bilhdes para 2017, Para o déficit em fransacdes correntes, o mercado ¢ estima em

US$ 17,1 bithdes em 2014 ¢ US$ 25 bilhdes em 2017. E finalmente para ¢ Investimento Esirangeiro

Direto - IED, a estimativa é de um ingresso de US$ 45 bilhdes em 2016 e 2017.

Para a maior gestora de recursos do mundo, a BalckRock, os juros pagoes pelos papéis bra
emitidos agui e no exterior estGo entre os mais atraentes do mundo. De fato, a diferenca entre
as faxas de juros praticadas no Brasil e o média praticada nos paises desenvolvidos é a maior

em dez anos. Esse & um dos fatores que estimulam a atrac@o de capital internacional no curto
prazo.

omao dissemos anteriormente, com a aprovacdo do ajuste fiscal, com o queda da | flacdio &
om o retfomada da arrecadagdio do sefor publico a partr de um maior cre ento
econdmico, podemos estar diante de uma queda confinuada da taxa Selic & dos jures de
mercado, gue possibilitaréo alfos rendimentos nas aplicacdes pré-fixadas, inclusive nacuelas em
que os IMA's servem de referéncia. Também os titules privados devem aumentar o seu Ehsletole
no mercado em 2017,

o

Assim, a clocaco sugerida para as aplicacdes financeiras dos RPPS, se encontra na tabela
abaixo.

A andlise feita para a renda fixa fambém procede para a renda varidvel. Cabe acrescentar
qus o fluxo de recursos de investidores estrangeiros, que hoje represenfa quase o metade co
volume fransacionado na Bovespa, pode se infensificar ainda mais com o novo quadro politico
e econdmico.

Depols de dois ancs o Indice Bovespa voltou a superar o patamar de 60 mil pontos ¢ fambém

com a perspectiva de alfa para as commodities no proxime ano, pode evoluir ainda mais, néc
SO por conta de Ingresso de recursos, mas principalmenie pelo crescimento do fuc das
empresas.
3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
INDICADOR 2016 2017
[T 1,30
Pt | -5,56 1,11
IPCA (IBGE] - . 7,04 5,06
1GP-M {(FQV) - % A& 7,91 £,50
TAKA SELIC META — Filvl DO ANO (96 AR} 13,75 1100
CAMBIO - FIM DO ANO [R$/USS) 3,28 3,40
BALANCA COMERCIAL — SALDO (ENS USS B!LHOE;S) 4918 4500
IMVESTIMENTC ESTRANGEIRO DIRETO — /€D {EM USS BILHOES) 65,00 65,00
Fonte: Bacen: Sistema de Expectativas de Mercado
Pcd
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4 ALOCACAOQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

e S

oplicagGo dos recursos, os responsavels pela gesto do RPPS devem observar os limites
ecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN r° 3.922/2010. Limites
ecidos mediante estudo do cendric macroscondmico atual e de perspectivas futuras,

as hipoteses razodvels de realizagdo no curto e médio prazoe, conforme descrito abaixo:

S0

Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2017

Superior
= (%)
| Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art, 72, I, “a”. 100,00% ) 0,00% | 0,00%
F1100% titulos TN - Art, 75, |, "b" 100,00% 71,57% 30,00% | 50,00% | 80,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, I 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
| Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, 11, Alinea “a” 80,00% 0,00% 15,00% 20,00% 60,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IIl, Alinea “b” 80.00% 0,00% 000% | 000% | 000%
| F1 e Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinea “a” 30/00% 2458% | 5.00% | 500% | 30,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30.00% 0.00% 0.00% R 0.00%41 0i00%
R;’;:a e — 20,00% 0,00% 0,00% | 000% | o00%
Letras Imobiliarias Garantidas- Art, 72, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 78, VI, 1,00% 1,93% 0,00% | 1000% | 1500%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art, 72, VI. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
| Flem Direitos Crectitrios - fechado - sénior Art. 79, VI, "a" 5,004 0,00% 0% | oow | som
Flem Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 72, VIl, "a" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 200 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. Subtotal | soo00% 98,08% 55,00% | 85,00% | 17500%
¥\ Agoes Referendindos - A 88 0080% S% OOk |\ 0owe \ Rk
FI de Indices Referenciados em Agges - Art. 8, 1| 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. Flem AcBes - Art. 8¢, 11l 15,00% 0,00% 0,00% 10,00% | 15,00%
Renda g :
Varidvel | FI Multimercado - aberto - Art. 8¢, 1V 5,00% 0,00% 000% | 500% | 500%
| Fiem Participagdes - fechado - Art. 82, v 5,00% 0,00% 000% | o000% | o00%
Fl Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, Vi 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. o : g:btcta[ - ! | s0,00% o,oue(, 20,00%
Difponibilidades Financeiras - 1,92% Sk ..

ideracdo ndo soments o
as especificidades da estr
luxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de o

celo

eficit e/ou superavit.
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[ 4 = % ;
Alocagdo Estratégica para os préximos cinco anos
2 .
’ ia de Alocagdo - para os i i
exercicios
— ] .
Segmento Tipo de Ativo Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 1, “a”. 0,00% 0,00%
= FI 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" 30,00% 80,00%
0,00% 0,00%
Operacdes Compi -Art. 7901 i3 4
i <
' Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea “a” 15,00% 60,00%
—_
1 Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “b” 0.00% 0,00%
- | Fide Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 3.00% 30,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00%
— )
Renda Fixa | poypanca - Art, 79, V, Alinea “a” Lo PO
™™ Letras Imobiliérias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a" 0,00% 0,00%
.__,_ Fl em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 79, V. 0,00% 15,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 72, VI. 0,00% 0,00%
4 Fl em Direitas Creditérios - fechado - sénior Art. 75, Vil, "a" 0,00% 0,00%
-1,_ FI em Direitos Creditérios - fechado - subordinada Art. 72, VI, "a" 0,00% 0,00%
' FI Renda Fixa "Crédito Privado”™ Art. 79, VI, "b" 0.00% 0,00%
} - subtotal 55,00% - 175,00%
b Fl AgBes Referenciados - Art. 82, | 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciados em AcBes - Art, B2, Il 0,00% 0.00%
Fl em Agdes - Art. 82, Iil 0,00% 15,00%
Renda
varidvel | FI Multi - aberto - Art. 82, IV 0,00% 5,00%
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82, V 0,00% 0,00%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI (pili D.00%
Subtotal 7,00% 20,00%
Disponibilidades Financeiras

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NANUQUE considera os limites |
apresentados o resultado da andlise feita afravés das reservas técnicas atuariais [afivos) e as
reservas matemdaticas (passive) projetadas pelo céicule atuarial o que pode exigir rmnaior 1
flexibilidade nos niveis de liguidez da carteira.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA
Obedecendo-se s limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o,

limite de no méximo 93% (noventa e r&s por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

RS EE e — - = =



4.2  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, ¢ ja imitacd@o legal estabelece gue os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo excader a 30% {irinfa per cento} da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-do a 20% {vinte por cento} da
totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

4.3  SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o arfigo 9° da Resolug&o CMN n° 3.922/2010, as alocacdes no segmento de imdveis
serdo efefuadas. exclusivamente, com os terrenocs ou outros imévais vinculados por lei ao RPPS.

SSAQC0s pelo

o Imposto Predial
rritorial Rural — ITR.

Pronrie.

Qs imdveis poderdo ser utifizados para o aguisicéio efou integra Go de Cotfos de Fundos de

esfimento imobilidrio, cujos cotas sejaom negociadas em ambienie de bolsa de valores, cor
excecao dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados. Deverd ser observado
famizém critérios de Rentabllidade, Liquidez & Seguranca.

Q)

=,

ada A

ificacdes contidas no Manual de Contabilidade icada o Setor Publico,
) £ hd necessidade das reavaliacdes devido a fatores que podem fazer com que ©
valor contdbil do afivo ndio coresponda ao seu valor Justo. A frequéncia com que as
reavaliacdes séo realizadas depende das mudancas dos valores justos dos iters do ative que
serdo reavaliados.

44  ENQUADRAMENTO

dos como desenquadramento passivo, 05 limites excedidos
rizacdo & desvalorizacdo dos ativos ou qualquer fipo de desenquadramento gue n
sido resuliade de acdo direta do RPPS.

45 VEDACOES

westimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERV DORES MUNICIPAIS BF
rd seguir as vedacdes estabelecidas pela Resoluc@o CMN n® 3.922/2010, ficando
vedada a aquisicto de:

Operacdes compromissadas;

2 ~guisicdo de qualquer ativo final, emitido por Insfituicdes Financ

p. 10
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% Cotas de Fundos de Investimentos em Dirsitas Creditérios, consfiiuidos sob forma de
condominio aberto ou fechado que n&o possuam segregacdo de fungdes na prestagac de
Senvicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ouU quais outras
sociedades sob controle comum;

4. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos n@o determinem que os ativos de
crédifos que compéem suas carteiras sejam censiderados como de baixe risco de crédito por,
no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas ne item 7.2 - Conirole do Risce de
Crédite da presente Politica de Investimentos:

5z Cotas de Fundos Multimercados cuja denominacdc contenha a expressdo “crédito
privado';
é. Cotas de Fundos em Parficipagées (FIP) que néo prevejam em seu regulamento a

constituic@io de um Comité de Acompanhamento que se rena, no minimo, trimestralments e
que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e dos
empresas investidas:

7 Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Flll que ndo prevelam em seu

regulamento a constifuic@io de um Comité de Acompanhamenio que se reund, no minimo,
frimestralmente. e que faca a lavratura de atas, com vistas @ monitorar o desempenho dos
gestores e das empresas investidas.

8, A classificag@o e enquadramento das cotas de fundos de investimento nao poder
descaracterizados pelos ativos fingis investidos devendo haver correspondéncia com a po
de investimentos do fundo.

5. META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que
estabelece as Normas Gerals de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina
que a faxa real de juros a ser utiizada nas Avaiiagdes Atuarials serd de, no maximo. 6,00% [seis
por cento) ao ano.

Também chamada de meta aluarial, € a faxa de desconto ulilizada no edlcuio atuarial para
frazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patiménio o Regime Propri
de Previdéncia Social deverd possuir hoje para manter o equillbrio atuarial.

Obviomente. esse equilibrio somente serd possivel de se obler caso os investimenios sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxd. Do contrdrio, ou seja, se a faxa que remunera os
investimentos passe o ser inferior a faxa utiizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se
tomard insolvents, comprometendo o pagamento das aposentaderias & pensdes em algum
momenta no futuro.

Considerando a distibuic@o dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimenios, as projegdes indicam gque a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
investimentos o final do ano de 2017 serd de 6,00% (seis por cento), somado a inflacdo de IPCA
- indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, ou seja, superior & taxa de jures maxime
admitida pela norma legal.

p. 11
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8 Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NANUQUE avaliard
ucdo de estudos que evidenciem, no longeo prazo, qual a real situacdo financeiro-atuarial
- do plano de beneficios previdencidrios.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acerdo com as hipdieses previstas na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, a aplicag&o dos ativos
= serd reclizada por gest@o propria, terceirizada ou mista.

" Para o vigéncia desta Politica de Investimentos, a gest@o das aplicagdes dos recurses do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NANUQUE serd prépria.

6.1  GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o fotal dos recursos ficard sob
- responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por enfidade de
“agdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria
- MP$ n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de Investimenios como 6rgéo
participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplic ;
1do os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo prazos
aplicagdes, sendo obrigatdrio o Credenciamente de administradores e gestores de fundos de
= investimentos junto ao RPPS.

= O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento as
acdes de recursos.

(o 62  ORGAOS DE EXECUCAO

= Comp &
submeté-la pora aprovac@o ao Conselho Deliberativo, 6rgdo superior competente para
— definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstrag@o da segregagdo de
funcdes adotadas pelos drgdos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado
— para uma boa govemnanca corporativa.

ete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Pelitica de Investimento, que deve

Esta politi
investim

- com a soh

SOvVG C

s estabelece cs diretri

ecursos, visando ati

a serem ftomad

obter o equi

o comi de

financeiro ¢ atuarial

7. CONTROLE DE RISCO

cionar que qualquer aplicagdo financeira estard sujeita & incidéncia de fatores
ue podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

I
Q m

. Risco de Mercado - & o tisco inerente a fodas as modalicades de aplicacées financeiras
oniveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relacdc ao resuliado de um
ento financeiro ou de uma carteira de investimentc, em decorréncia de mudancas
s nas condicdes de mercado. E o tisco de variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de

o, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado &s oscilacdes do
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# ® Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
] aquele em gue hd a possibilidade de o retornoe de investimento ndo ser honrado pela instituicdo
| que emitiv determinado fiulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

Risco de liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encont
potencicis de um determinado afivo no momento e no preco desejade. Cc

ativo esté com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preg
comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aguele que o vendedor gostar
vender (oferta de venda), Quando é necessdrio vender algum ativo num mercado iliquico

tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

@
s

O RPPS adota o VR - Value-al-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
cardmetros para o céicule do mesmo:

. Modelo paramétrico;
° Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

- Horizente temporal de 21 dias Uteis.

Como parémetro de monitoramente para controle do risco de mercado dos alives que
compde a carteira, 05 membros do Comité de Investimentos deverdo observar as r
abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncia
estakelecidas forem ultropassadas.

®

Segmento de Renda Fixa: 3,5% (& e meio por cento) do valor alocado
segmento.

Y

Segmento de Renda Varidvel: 15% (guinze por cento) do valor alocado neste segmenio.

Como instrumento adicional de controle, © RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais {més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando ©
dlinhamento com o "benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
decidiré pela manutencdio, cu néo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios (FIDC} e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de investimenios e
Direitos Creditérios (FICFDC) serdio considerados como de baixo rsco o5 que estl
cordo com a tabela abaixo:
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estdvel)
MQODY'S Baal (perspectiva estdvel}
FITCH RATING : - BBB+ (perspectiva estdvel}
AUSTIN RATING A (perspectiva estével)
SR RATING A {perspectiva estavel)
LF RATING A {perspectiva estével)

As agéncias classificadoras de risco supracitados estéo devidamente autorizadas o operar no
Brasit e utllizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de fisco de uma instituicéo, fundo de
investimentos & dos ativos infegrantes de sua carteira.

7.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob o forma de condominio fechado, &
nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia [se houver) acrescido ao proze de conversdo
de cotas ultrapassarem em 365 dias, o aprovagdoe do investimento deverd ser precedida de
uma andlise que eviden G capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas
necessdrias o cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até o data da disponibilizacao dos
recursos investidos.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgdes confidas na Polifica de Investimentos e em suas revisées dever@c ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de frinta dias, contados de sug aprovacao,

Telé
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social, A vista da exigéncia
confida no art. 4°, incisos 1, 1I, Il e IV, pardégrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resclucdo

CMN n°® 3.922/2010, a Polftica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPFS, Didrio
Oficial do Municipio ou em local de féail acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outres canais
oficicis de comunicacao.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Porfaric MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da
realizacdo de qualguer operacgo. o RPPS, na figura de seu Comité de Investimen g
assegurar que icdes financeiras escolhidas parc receber as aplicacdes tenham s
cbjeto de p ciamenic.

as instit

“ora fal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente alesiados pelo representante
egal do RPPS e submetido & aprovacdo do Comité de Investimentos, no minimo, guesitos como:

alos de registro ou auterizacdo para funcionamento expedide pelo Banco Central do
ou ComissGo de Valores Mobilidrios ou orgdio competente;

de elevado padréo étice de conduta nas operacdes redlizadas no
& auséncia de restricBes que, a critério do Banco Central do Brasil, do
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Comiss@io de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

[+]] regularidade fiscal e previdenciaria.

GQuando se fratar de fundos de investimento, o credencicmento previsto recaird sobre a figura
do gestor e do adminisirador do funda,

2.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selectio dos Gestores/Administradores. devem ser considerados os aspectos
qualitatives & quantitativos, tendo como par@metro de andlise no minimo:

a) Tradic@ic e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume deé recursos administrodos
e geridos, no Brasii e no exferior, capacitag@e profissional dos agentes envolvidos na
administrac@o e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagde académica
continuada, cerfificacées, reconhecimenio publico etc., tempo de atuacdo e moturidade
desses agentes na afividade, regularidade da manutengdo da equipe, com bose na
rotatividade dos profissionais &€ na tempestividade na reposicdo, além de outras infarmagaes
relacionadas com a administracéo e gestdo de investimentos que permitam identificar o cultura
fiduciéria da instituic@e e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentes
& de governanga,

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito - guande aplicavel - liquide:z
mercado, legal & operacional, efetividade dos contrales intemos, envolvenc ndo, o
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de inforr
aluac@o da drea de "compliance”, capacitagtico profissional dos agentes envol
administrag@o e gestéo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada,
cerfificacées, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidode desses agentes
na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risce, com base na rotatividade dos
profissionais e na fempestividade na reposigtio, além de oulras informacgdes relacionadaos com g
odministrag@o e gestdo do risco.

=] Avaliogdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenhc (Benchmark] &
riscos — envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
enfrega de resultados no periodo minimo de dois anes anteriores ac credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde gue respeitando o regulamento de fundo e as normas
aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, Unica e exclusivamente, de forma digital, inclusive na
apresentaciio da documentocdo e Certiddes requisitadas, por meio do sistema eletrdnico
utilizado pelo RPPS conforme procedimento:

a) As Instituicdes Gestoras e Administradoras de Fundos de Investimentos, deverdo enviar
um e-mail, para o enderego contato@siru.com.br, solicitande formalmente, o envio de “Login™
“Senha de Acesso" para poder efetuar o Credenciamento;

b) O "Login" e a "Senha de Acesso" serd disponibilizado. também por e-mail envicdo a
Insfituic@o Interessada, em até 24 (vinte e quatro) horas Uteis. do recebimento do e-mail de
requisicdo do item anierior;

c) De posse do “Login” e da “Senha de Acesso”, as Inshituicdes Gestoras e Adminisiradoras
de Fundos de investimenios dever@o acessar o Portal www.siru.com.br, acessar o sistema no
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topico “Acesso Resirito”, anexar a documentag@o e preencher os dados dispostos neste edital e
requisitados na sistema, seguindo s instrucdes disponibilizadas no Anexo |,

Encontra-se qualificado para participar do pracesso seletivo qualquer empresa gestora de
recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgdio reguiador [Banco Central do Brasil ou

Comissao de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administrodora
que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestao dos Investimentos.

10.  CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestéio do RPPS deverd verificar, no rinimo, aspectos como:
enquadramento do produte quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade safisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adguiridos pelo RPPS deverdo ser registrades nos Sistermas de
liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo auforizadas pela CVM.

A gesido do RPPS sempre fard a comparacdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
idenfificar agueles com rentabilidade insatisfatéria, ou Inadegquacdo ao cendrio econémico,
visando possivels indicacdes de solicitac&o de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela

Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido ¢ Comité de Investimentos no ambito

com a findlidade de participar no processo decisério cucnto a formulac@o e
o]

do RPPS

e a de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financ
resuliantes de repasses de contribuicées previdencidrias dos orgdos patrocinade
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras recsitas o

Competfe ao Comité de Investimenios, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros & o

operacionalizacde do Politica de Investimentos do RPPS. Ainda deniro de suas atribuicdes, é de
sua competéncia;

I - garantir o cumprimento da legislac@o e da politica de investimentos:

Il - avdlior o conveniéncia e adequagdo dos investimentos:
it - monitorar o grau de risco dos invesiimentos:

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risce assumido
pela entidade;

V- garantir o geslao élica e fransparente dos recursos.

e ficarg

liados pelos responséveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
RES MUNICIPAIS DE NANUQUE, relatérios de acompanhamento das aplicacées e
s de oguisic@io e venda de titulos, valores mobilicrios e demais ativos alocados nos
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diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatdrio serd elaborado timestralmente e ferd como

objetive documentar e acompanhar o aplicacéo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdio mantidos e colocados & disposic@o do Ministério do Pre
Social, Tibunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracéio e demais
fiscalizadores.

Cabera ao comifé de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimenios e sua
aderéncia legal onalisando a efetiva aplicacdo dos seus disposifivos.

As operacoes redlizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) deverdo
ser redlizados afraveés de plataforma eletrbnica autorizada, Sisbex da BMAF e Ce fipNet da < )
que j& atendem cos pré-requisitos para oferecer as rodas de Negociacao nos moldes ios
pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, reclizar o ccor*“oonhafhe nto
de precos e taxas praticados em fais operagdes e compard-los aos precos e taxas utilizados
como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do confrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, esté contemplada o consulta &s oportunidades de investimentos o serem
realizacdos no dmbito desta politica de investimentios.

E importante ressaltar que, seja qual for a clocagdo de ativos, o mercade poderd apresentar
perfodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, & imperativo
cbservar um horizonfe de tempo que possa djustar essas flutuagdes e permitir a recuperacdo da
ocorréncia de ocasiondis perdas, Desta forma, o RPPS deve manterse fiel & politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma orgonizada, remanejar g alocacdo inicial em momentos de alia [vendendo} ou
balxa [comprando} com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos, Trés vﬂu@es
bdsicas de um bom investidor séo fundamenidis: discipling, paciéncia e diversificacdo.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardo por um processe de andlise, para o qual serdo
utiizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercade ondine, pesquisc
am sites institucionals e outras.

l&m de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma
andlise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serGo constantemente avaliados através de acompanhamenio de desempenho
da abertura da composicdo das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicbes de sestratégias e as fomadas de decisdss, de
forma a aperfeicoar o retomo da carteira e minimizar riscos.

11.  DISPOSICOES GERAIS

A presenie Politica de i'wos*imem 05 poderd sar revista no curso de sua exec
no curfo prazo, o contar da data de sua oprev acdo pelo drgdio superior wm,c
sendo que o prazo cﬁe vafidade compreender ano de 2017,
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Reunites exirogordindrios junte co Conselho do RPPS ser@io realizadas sempre que houver
necessidade de cjustes nesta palitica de invesiimentos peranie o comportamento/conjunturc
do mercado, guando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com
vistas & adequacdo & nova legislacdo.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, alravés de exame de certificacdio organizado por entidade autdnoma
de reconhecida capacidade técrica e difusdo no mercado brasileiro de capitals, cujo
conteldo abrangerd, no minimo, © contido no anexo o Porfaria MPAS n® 519, de 24 de agosio
de 2011.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimenio dos campos especificos
constantes do Demoenstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonsirativo de
Aplicagdes e investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstituicBes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a fitulo
institucional, oferecer apocio técnico através de cursos, semindrios & workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitagto de servidores &
memibros dos Grgdios colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servigos e projefos
de iniciofiva do RPPS, sem que haja 8nus ou compromisse vinculados oos produtos de
investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS {tais
como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis
para alocacho deverdio apresentar série histdrica de, no minimo, & (seis] meses, contados do
data de inicio de funcionomeanto do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolucdo CMN n® 3.922/2010, e &
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011.

£ porte integrante desta Politica de Investimentaos, cépia da Ata do érgd@io superior compeatente
que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Qbservacdo: Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de cutubro de 2013, este documento d
ser assinado:

Pelo representante do ente federativo;
Pelc representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsavels pela elaboracdo, aprovacdo e execucdo desta Polifica de Investimentos.
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